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Zatacznik do komunikatu Nr 4 Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2014 r. (poz. 17)

UCHWALA Nr 6/2014
KOMITETU STANDARDOW RACHUNKOWOSCI
z dnia 15 kwietnia 2014 r.

w sprawie przyjecia Krajowego Standardu Rachunkowosci Nr 9 ,,Sprawozdanie z dzialalno$ci”

Na podstawie § 2 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 28 listopada 2001 r. w sprawie
zakresu dziatania i sposobu organizacji Komitetu Standardéw Rachunkowosci (Dz. U. Nr 140,
poz. 1580, z p6ézn. zm.) oraz § 5 ust. 13 wewnetrznego regulaminu dziatania Komitetu Standardow

Rachunkowosci uchwala sig¢, co nastepuje:

§ 1. 1. Komitet przyjmuje Krajowy Standard Rachunkowos$ci Nr 9 , Sprawozdanie
z dzialalno$ci”, stanowiacy zatacznik do niniejszej uchwaty.

2. Standard, o ktérym mowa w ust. 1, wchodzi w zycie z dniem ogloszenia w Dzienniku
Urzgdowym Ministra Finanséw 1 ma zastosowanie do sprawozdan z dziatalno$ci sporzadzonych za

rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2014 r. z mozliwo$cig jego wezesniejszego stosowania.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.
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Zatacznik do uchwaty Nr 6/2014
Komitetu Standardow Rachunkowos$ci
z dnia 15 kwietnia 2014 r.

Krajowy Standard Rachunkowosci nr 9

sSprawozdanie z dzialalnosci”

Spis tresci:

L.
II.

I1I.
IV.

VL

Cel standardu

Zakres standardu

Definicje

Cel, charakter 1 cechy jakosciowe sprawozdania z dziatalnosci
Zasady sporzadzania i1 prezentacji sprawozdania z dziatalno$ci

Zawarto$¢ sprawozdania z dziatalnosci
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I. Cel standardu

1.1.

1.2.

Celem niniejszego Krajowego Standardu Rachunkowos$ci, zwanego dalej
standardem, jest pomoc w sporzadzeniu sprawozdania z dziatalnosci (dalej SzD),
zgodnego z przepisami art. 49 1 art. 55 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 ze zm.), zwanej dalej Ustawa',
odpowiadajacego oczekiwaniom uzytkownikow, a zarazem promowanie dobrych
praktyk w tym zakresie®.

SzD jest sprawozdaniem opisowo-liczbowym i1 ma zindywidualizowany charakter,
gdyz odzwierciedla specyfike dziatalnosci jednostki i1 przedstawia jej osiggnigcia
oraz zamierzenia. Dlatego nie jest ani mozliwe, ani zasadne tworzenie jednolitego,
szczegblowego wzorca takiego sprawozdania. Odpowiednio standard zawiera
tylko wskazdwki odnoszace si¢ do pozadanych cech, zawartosci i uktadu SzD oraz
zasad jego sporzadzania i prezentacji. Stosujac wskazowki zawarte w standardzie,
jednostka — realizujac postanowienia Ustawy — dostosowuje SzD do oczekiwan
uzytkownikow uwzgledniajac zarazem wlasciwosci jednostki, a w szczegolnosci

rodzaj, rozmiary i ztozono$¢ prowadzonej dziatalno$ci oraz form¢ prawna.

II. Zakres standardu

2.1.

2.2.

Standard jest adresowany do jednostek — oséb prawnych okreslonych w art. 49
155 Ustawy, sporzadzajacych roczne sprawozdania finansowe zar6wno w mys$l
przepiséw Ustawy, jak 1 MSR.

SzD sporzadzaja zobowigzane do tego jednostki wraz z rocznym sprawozdaniem
finansowym. Podobnie SzD grupy kapitalowej jest sporzadzane wraz z rocznym
skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym.  Wskazowki  zawarte
w standardzie, odnoszace si¢ do SzD jednostki, maja odpowiednie zastosowanie

do SzD grupy kapitatowej, chyba ze postanowienia standardu stanowig inacze;j.

! Zagadnienia, ktorych oméwienie w SzD jest wymagane w mysl art. 49 ust. 2 i 3 Ustawy, zaznaczono odsytaczami do
odpowiednich przepiséw Ustawy.

? Standard jest tez zgodny z dokumentem IFRS Practice Statement ,Managament Commentary, A Framework for
Presentation” wydanym w grudniu 2010 r. przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB).
Dokument ten nie jest MSR w rozumieniu art. 2 ust. 1 oraz art. 10 ust. 3 Ustawy i art. 1 rozporzadzenia (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. o stosowaniu mi¢dzynarodowych standardow
rachunkowosci (nie zostat przyjety do porzadku prawnego panstw UE)
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2.3.

W przypadku wymogu jednoczesnego przedstawienia SzD grupy kapitatowej oraz
SzD jednostki dominujacej 1 duzej zbieznos$ci tresci obu tych sprawozdan, aby
unikng¢ powielania informacji w obu tych sprawozdaniach, w SzD jednostki
dominujacej mozna zawrze¢ odniesienie do SzD grupy kapitatlowej, pod
warunkiem ze dotyczy tego samego okresu 1 jest udostgpniane w tym samym
czasie. Alternatywnie, SzD grupy kapitalowej moze sklada¢ si¢ z dwoch czesci:
SzD jednostki dominujacej oraz cz¢$ci prezentujacej informacje dotyczace catej
grupy kapitatowe;.

Wskazoéwki zawarte w standardzie moga by¢ takze wykorzystane przy
sporzadzaniu sprawozdan o podobnym do SzD charakterze, a okreslonych

w innych niz Ustawa przepisach.

II1. Definicje

Uzyte w standardzie okreslenia oznaczaja:

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.
3.6.

sprawozdanie z dzialalno$ci — opisowo-liczbowe sprawozdanie, o ktérym mowa
w art. 49 1 art. 55 ust. 2 Ustawy, a w odniesieniu do spotek akcyjnych, spotek
z ograniczong  odpowiedzialno$cia oraz spotek komandytowo-akcyjnych
1 spotdzielni odpowiednio sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci lub sprawozdanie
komplementariuszy, o ktorych mowa w Kodeksie spolek handlowych
1 sprawozdanie z dzialalnosci, o ktorym mowa w ustawie Prawo spotdzielcze.
sprawozdanie finansowe — sprawozdanie, o ktorym mowa w art. 45 1 art. 55
Ustawy;

jednostka — jednostka wymieniona w art. 49 ust. 1 Ustawy; w przypadku SzD
grupy kapitatlowej, o ktorej mowa w art. 55 ust.1 Ustawy, przez jednostke rozumie
si¢ grupe kapitatowa, to jest jednostke dominujaca wraz z jednostkami zaleznymi;
kierownik jednostki — jedno- lub wieloosobowy organ zarzadzajacy jednostka,
o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 6 Ustawy; w przypadku grupy kapitatowe;j jest
to kierownik jednostki dominujace;j;

organy jednostki — zarzad, rada nadzorcza i/lub inne organy stanowigce jednostki;
uzytkownicy SzD — interesariusze jednostki — osoby prawne lub fizyczne

zainteresowane  dziatalnoscig  1/lub  wynikami  jednostki;  kluczowymi
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IV.

4.1.

4.2.

4.3

uzytkownikami sg: inwestorzy, pozyczkodawcy, inni wierzyciele — obecni
1 potencjalni. SzD moze by¢ uzyteczne dla pracownikow, spotecznosci lokalnych,
instytucji panstwowych.

Cel, charakter i cechy jakosciowe sprawozdania z dzialalnosci

Cel sprawozdania 7 dziatalnosci
Celem SzD jest wzbogacenie wiedzy o jednostce dzieki dostarczaniu jego
uzytkownikom istotnych informacji uzupehmiajacych sprawozdanie finansowe,
z ktorym jest powigzane, oraz informacji dodatkowych utatwiajacych oceng
jednostki — jej dziatalnos$ci, sytuacji i zamierzen.

SzD zawiera co najmniej omowienie 1 ocen¢ dzialalnosci, wynikdw oraz sytuacji
jednostki wraz ze wskazaniem istotnych czynnikow ryzyka oraz opisem
najwazniejszych zagrozen w obliczu ktorych jednostka si¢ znajduje.

Ustawa naktada takze na jednostki obowigzek informowania w SzD
o przewidywanym rozwoju. Dlatego dobrg praktyka jest zawarcie w SzD
informacji o zamierzeniach jednostki. Zwigksza to przydatno$¢ SzD gdyz poszerza
wiedze o jednostce 1 utatwia uzytkownikom podjgcie okreslonych decyz;i.

SzD zawiera wywazong i1 obiektywng prezentacje 1 analiz¢ informacji o jednostce,
odpowiadajacych jej specyfice, wielkosci 1 ztozonosci. Tym samym przyczynia si¢
do lepszego poznania jednostki i zmniejsza ryzyko.

SzD jednostki moze w szczegdlnosci stanowi¢ pomoc przy ocenie dokonan
cztonkdéw organodw jednostki (rozliczenia ich z odpowiedzialnosci) 1 udzielaniu im
absolutorium z wykonania obowiazkow.

Charakter Sprawozdania 7 dzialalnosci

. Uzupetniajagc sprawozdanie finansowe, SzD zawiera informacje wyjasniajace

warunki, zdarzenia 1 okolicznosci, ktore ksztattowaty dziatalno$¢, wyniki
1 sytuacj¢ przedstawione w sprawozdaniu finansowym. Powinno to dopomoc
w zrozumieniu, w jaki sposdb moga one wptywac na przysztos$¢ jednostki.

Dopehiajac sprawozdanie finansowe, SzD przedstawia dodatkowe, uzyteczne
informacje ilosciowe 1 jakoSciowe, finansowe 1 niefinansowe, na temat

dziatalno$ci, wynikow 1 sytuacji jednostki, ktore nie sg zawarte w sprawozdaniu
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4.4.

4.6.

finansowym, ale sg istotne dla oceny uzyskanych wynikow, aktualnej sytuacji oraz
ich zmian w przysztosci.

SzD przedstawia punkt widzenia kierownika jednostki zarowno na wydarzenia
okresu objetego sprawozdaniem finansowym, jak i ich skutki w nastepnych
okresach dziatalnosci jednostki.

SzD stanowi komentarz kierownika jednostki zawierajacy ocen¢ warunkow,
wynikéw 1 perspektyw dzialalnosci jednostki oraz wyjasnienia umozliwiajace
zrozumienie specyfiki jej dziatalnosci, dokonan 1 sytuacji.

W szczegolnosci przedmiotem omodwienia sg te czynniki, ktére wplywaly na
dziatalno$¢, wyniki 1 sytuacje jednostki w okresie objetym sprawozdaniem, oraz
te, ktore prawdopodobnie beda miaty wplyw na rozwdj dzialalno$ci, wyniki
1 sytuacje¢ w przysztosci. Dlatego znane kierownikowi jednostki w momencie
sporzadzania SzD informacje o zdarzeniach, decyzjach 1 czynnikach mogacych
mie¢ istotny wpltyw na przyszto§¢, wymagaja ujawnienia i opisania w SzD.

SzD przedstawia zarazem poglad kierownika jednostki na jej przysziosc,
wynikajacy z analizy perspektyw rozwoju i zamierzonych dzialan, oraz okre$lenia

celow jednostki 1 warunkéw ich realizacji (w tym ryzyka i1 zagrozen).

Cechy jakosciowe sprawozdania 7 dziatalnosci

4.5.

SzD jest uzyteczne, jezeli jest wiarygodne, przydatne, zrozumiate oraz
poréwnywalne.

SzD jest wiarygodne, jezeli prezentowane w nim informacje s3 prawdziwe,
obiektywne, poprawne i zgodne ze sprawozdaniem finansowym. Wiarygodnos¢
SzD mogg wzmacnia¢ informacje pochodzace z zewnetrznych, uznanych,
niezaleznych zrédet. Moga to by¢ np. informacje dotyczace warunkow
makroekonomicznych i rynkowych, zewnetrzne analizy, oceny 1 rekomendacje.
W przypadku, gdy SzD zawiera informacje pochodzace ze zZrodel zewnetrznych
(np. publikacje instytucji badawczych, statystycznych, nadzorczych, doradczych
lub analizy branzowe, rynkowe itp.), ich zrédta wymagajg wskazania. Ze SzD
powinno jednoznacznie wynika¢ co stanowi fakty, co za§ opinie 1 wnioski.

Informacje na temat przysztosci (projekcje, prognozy) wymagaja oddzielenia od
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4.7.

4.8.

4.9.

informacji dotyczacych przeszio$ci i1 przedstawienia wraz z dotyczacymi ich
zatozeniami.

Informacje zawarte w SzD sg prawdziwe, jezeli fakty przedstawiono rzetelnie, za$
przewidywania wynikaja z realistycznych przestanek 1 ustalono je przy
zastosowaniu poprawnych metod.

Informacje zawarte w SzD sg obiektywne, jesli ich dobor i prezentacja nie sg
stronnicze, a takze jezeli w otwarty 1 wywazony sposob przedstawione zostaty
zarowno dobre, jak 1 zle informacje. W SzD nalezy unika¢ jakiejkolwiek
manipulacji, polegajacej np. na celowym pominigciu, zaakcentowaniu, badz
ostabieniu znaczenia informacji lub jednostronnym przedstawieniu okreslonych
zagadnien. Szanse 1 mozliwosci oraz ryzyka i1 zagrozenia omawia si¢ odrebnie.
Informacje zawarte w SzD sg poprawne, jezeli s3 wolne od btedow — zard6wno
dotyczacych wyboru informacji 1 sposobu ich prezentacji, jak 1 samego procesu
tworzenia tych informacji — oraz mozliwe do sprawdzenia. Bezbledno$ci nie
nalezy utozsamia¢ z pelng poprawnos$cig. Przyktadowo, przedstawiane przez
jednostke prognozy nie moga zosta¢ okreslone jako poprawne lub niepoprawne,
jednak mozna je uzna¢ za wiarygodne, jezeli nie popetniono istotnych btedow przy
przyjeciu zatozen oraz doborze metod 1 przeprowadzaniu szacunku, a takze
odpowiednio je opisano i wyjasniono.

Informacje zawarte w SzD sg mozliwe do sprawdzenia, gdy fakt wiernego
odzwierciedlenia danego zagadnienia lub racjonalnej oceny przysztosci moze

zosta¢ zweryfikowany.

4.10. Informacje zawarte w SzD s3 zgodne ze sprawozdaniem finansowym, jezeli

w odniesieniu do przeszlo$ci i terazniejszosci odpowiadajg informacjom zawartym
w sprawozdaniu finansowym, ktére uzupetniaja. Ich szczegétowos¢ i uktad moga
si¢ rozni¢. Dane finansowe niepochodzace bezposrednio ze sprawozdania

finansowego wymagaja odpowiedniego oznaczenia.

4.11. SzD jest przydatne uzytkownikom, jezeli pomaga oceni przeszte, terazniejsze

1 przyszte zdarzenia dotyczace jednostki, albo potwierdzi¢ lub skorygowaé

dotychczasowe oceny tych zdarzen. Na przydatno$¢ informacji wplywa istotnos¢,
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przejawiajaca si¢ ich trafnym doborem, pozwalajacym koncentrowac si¢ na
kluczowych sprawach oraz wlasciwa szczegotowo$é, co pozwala na
przedstawienie rzetelnego 1 jasnego obrazu dziatalnosci, wynikow 1 sytuacji
jednostki oraz stojacych przed nig szans 1 zagrozen. Rodzaj informacji uznanych
za istotne zalezy od specyfiki jednostki.

4.12. SzD jest zrozumiale, jezeli postuguje si¢ prostym jezykiem, stosuje odpowiednia,
Scistg klasyfikacj¢ oraz zawiera czytelny opis 1 prezentacj¢ informacji. Moze temu
sprzyjac¢ uzupelnienie lub zastgpienie opisu stownego innymi formami prezentacii,
np. tabelami, wykresami, schematami. Jezeli konieczne jest stosowanie
specyficznej terminologii branzowej i/lub obcojezycznej, niezbgdne jest
wyjasnienie uzytych termindw. Mozna to uczyni¢ bezposrednio w tekscie lub
w przypisach, albo w stowniczku poje¢ zamieszczonym w/lub dotaczonym do
SzD. Wazne jest przy tym zapewnienie spdjnego stosowania owych termindw
i thumaczen we wszystkich publikacjach jednostki, w szczegolno$ci w catym SzD
1 sprawozdaniu finansowym.

Przyjmuje si¢ zatozenie, ze uzytkownicy SzD posiadaja podstawowag wiedze
z zakresu finanséw, zarzadzania 1 rachunkowosci.

4.13. SzD jest porownywalne w czasie, jezeli zawiera informacje prezentowane dla
tych samych okresow porownawczych, ktére wykazuje si¢ w sprawozdaniu
finansowym, w miar¢ mozliwosci wydtuzone do 3 lub 5 lat-a informacje te sa
sporzadzone 1 prezentowane wedtug tych samych zasad (por. rozdz. V standardu).
W przypadku zaktocen  poréwnywalnosci  informacji  wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym jednostka stosuje si¢ do postanowien Krajowego
Standardu Rachunkowosci nr 7 ,,Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, wartosci
szacunkowych, poprawianie btedow, zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym —
yjecie 1 prezentacja”. W przypadku zakldcen porownywalnosci innych informacji
jednostka — zaleznie od znaczenia informacji i kosztow ich doprowadzenia
do poréwnywalnos$ci — decyduje o ich przeliczeniu lub zaniechaniu doprowadzania

do poréwnywalnosci, podajac w SzD stosowne objasnienia.
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Nie jest mozliwe zapewnienie peinej poréwnywalnos$ci SzD sporzadzanych przez
rozne jednostki z uwagi na ich zindywidualizowany charakter. Jednak
zastosowanie zasad proponowanych w standardzie moze utatwi¢ uzytkownikom
wyszukanie okreslonych grup informacji w SzD r6znych jednostek.

4.14. W niektérych przypadkach zakres lub szczegdtowos$¢ informacji ujawnianych
w SzD moze ulec ograniczeniu z uwagi na:
— zagrozenie naruszenia stusznego interesu jednostki wynikajace z ujawnienia
poufnych informacji,
— charakter informacji uzasadniajacy opoznione przekazywanie ich do publiczne]
wiadomosci; informacje te moga dotyczy¢ np. prowadzonych negocjacji, umow
zawartych pod warunkiem zawieszajacym, stron lub warunkoéw niektérych umow
itd.,
— wysoki koszt pozyskania informacji, przewyzszajacy korzysci z nich ptynace.
Nalezy mie¢ na wzgledzie, ze SzD sluzy objasnieniu informacji juz pozyskanych,
ktore znajdujg si¢ w sprawozdaniu finansowym lub byly przygotowane dla celow
zarzadzania jednostka.
Ograniczenia informacji przedstawianych w SzD nie moga dotyczy¢ zagadnien
wymienionych w art. 49 ust. 2 1 3 Ustawy, jezeli wystepuja one w jednostce 1 sg
istotne.

V. Zasady sporzadzania i prezentacji sprawozdania z dzialalnoSci

5.1. SzD wymaga wyraznego zidentyfikowania 1 wyodrgbnienia sposréd innych
informacji udostepnianych przez jednostke lub grupe kapitatowa poprzez podanie
nazwy dokumentu, nazwy jednostki oraz okresu, ktorego dotyczy.
SzD sporzadza si¢ w jezyku i1 walucie polskiej. Jezeli interes uzytkownikow
sprawozdania przemawia za jego publikacja w innych jezykach 1 walutach,
jednostka moze dodatkowo przedstawi¢ tlumaczenie tego dokumentu, a takze
zawrze¢ w nim dane przeliczone na inne waluty. Jezeli dane prezentowane sa
w innej walucie niz waluta sprawozdania finansowego, podaje si¢ zasady, wedlug
ktorych przeliczono dane sprawozdania finansowego, w tym sposob ustalenia

kursow.
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

SzD obejmuje ten sam okres co sprawozdanie finansowe. Jezeli jednak po dniu
konczacym okres sprawozdawczy, a przed zatwierdzeniem SzD nastgpity istotne
zdarzenia, wywierajace wplyw na sytuacje jednostki, to wymagaja one
odpowiedniego uwzglednienia w SzD.

SzD prezentuje informacje dotyczace jednostki jako catosci, a w miar¢ potrzeby
takze dotyczace poszczegbélnych obszarow (segmentéw) jej dziatalnosci, za$
w przypadku skonsolidowanego SzD — kluczowych jednostek grupy kapitatowe;.
Jezeli jednostka wyodrebnia dla celow zarzadczych segmenty operacyjne,
tow SzD przedstawia dzialalno$¢, wyniki, sytuacje 1 perspektywy rozwoju
w podziale na te segmenty.

Sprawozdanie finansowe zwykle prezentuje informacje tylko dla dwoch okresow.
Dobrg praktyka jest, by SzD wydtuzato wstecz rozpatrywane okresy do 3 lub 5 lat,
co umozliwia oceng¢ tendencji 1 trendow. Rozpatrywany horyzont czasowy zalezy
od branzy, charakteru danego zagadnienia itp., a takze posiadania danych
poréwnawczych.

SzD podpisuje — podajac date podpisu — kierownik jednostki, a jezeli jednostka
kieruje organ wieloosobowy — wszyscy cztonkowie tego organu. Odmowa podpisu
wymaga pisemnego uzasadnienia dotgczanego do SzD.

SzD wymaga udostgpniania tgcznie ze sprawozdaniem finansowym, ktore
uzupelnia, w tym samym terminie.

Jezeli objete SzD informacje zostaly przed jego sporzadzeniem poddane
weryfikacji lub stanowily przedmiot ustugi pos§wiadczajacej, innej niz badanie
sprawozdania finansowego, celowe jest do SzD dotaczy¢ opini¢ lub raport z tej
czynnosci sporzadzone przez eksperta (w tym bieglego rewidenta), za jego zgoda.
Tresci zawarte w SzD wymagaja przedstawienia w sposoOb przejrzysty i spojny.
Dotyczy to zarowno opisu, tabel, wykresow 1 schematoéw oraz sposobu organizacji
1 uporzadkowania tresci SzD jak tez zgodnoS$ci z innymi sprawozdaniami jednostki
(w szczegbdlnosci jej sprawozdaniami finansowymi oraz innymi dokumentami

przekazywanymi uzytkownikom np. raportami §rédrocznymi).
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5.9. SzD powinno zawiera¢ wszystkie wymagane Ustawa informacje oraz moze

odsyta¢ do dodatkowych informacji zawartych w innych sprawozdaniach
jednostki, a w szczegolnosci do dodatkowych informacji 1 objasnien stanowigcych
czg$¢ sprawozdania finansowego.
Jezeli jednostka publikuje kilka sprawozdan opisowych zawierajacych dodatkowe
ujawnienia (np. Raport na temat wplywu jednostki na $rodowisko naturalne,
Raport na temat kapitatu intelektualnego, Raport na temat spotecznej
odpowiedzialnosci, Raport na temat ryzyka), to nie jest wlasciwe odestanie do
takiego dokumentu w celu uzyskania informacji celowo pomini¢tych w SzD.
Na przyktad nie byloby wiasciwe wskazanie, ze opis czynnikdw ryzyka 1 zagrozen
jednostki zawiera odrgbny Raport na temat ryzyka. Raporty takie mogg natomiast
stanowi¢ odrebng czes¢ SzD, jak rowniez zosta¢ powtdrzone w osobnych
publikacjach jednostki. Dobrg praktyka jest przedstawianie w SzD zaré6wno
informacji wymaganych Ustawa, jak 1 wujawnien dobrowolnych, tak by
sprawozdanie to byto dokumentem kompleksowym.

5.10. Przejrzystos¢ SzD (jasno$¢, jednoznaczno$c¢), uzyskuje si¢ dzigki nadaniu mu
odpowiedniego uktadu (struktury), wtasciwemu grupowaniu informacji i doborowi
formy prezentacji.

5.11. Uktad SzD (kolejnos¢ przedstawianych informacji) moze by¢ swobodnie
ksztattowany przez jednostkg. Wazne jest zapewnienie, by uwzglednione zostaty
w nim wszystkie wymagane Ustawg informacje, natomiast sposob ich grupowania
1 prezentacji zalezy od specyfiki jednostki, oczekiwan uzytkownikow 1 koncepcji
kierownika jednostki co do ksztalttu SzD. Przyklad kolejnosci przedstawiania
tematoéw zawiera rozdz. VI standardu.

5.12. Tematyka SzD w zalezno$ci od obszerno$ci 1 szczegdtowosci, moze by¢
zgrupowana w wyodrebnione czesci (np. rozdzialy 1 podrozdziaty). Celowe jest
wowczas nadanie im odpowiednich tytutow lub naglowkow oraz zamieszczenie
spisu tresci, gdyz utatwia to uzytkownikom orientacj¢ w uktadzie SzD 1 szybkie

znalezienie pozadanych informacji.
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5.13. Wszelkie tabele, wykresy 1 schematy wlaczane do SzD wymagajg opisu:
opatrzenia tytulem, oznaczenia tre$ci kolumn, wierszy, wykresow, w przypadku
danych liczbowych — wskazania jednostki miary, w niektorych przypadkach —
wskazania zrodla danych. Celowe jest przyjecie w calym sprawozdania tego
samego poziomu dokladno$ci prezentacji danych liczbowych, a takze
zastosowanej w sprawozdaniu finansowym kolejnosci prezentowanych danych (od
okresow pozniejszych do wczesniejszych lub odwrotnie). Aby SzD byto
kompletne, zasadne jest zawarcie w nim odwotania do stosownych dokumentow
zawierajagcych okreslone informacje (np. odpowiedniego objasnienia do
sprawozdania finansowego lub odpowiedniego raportu). Nie jest natomiast
wskazane powtarzanie w SzD informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym
(np. w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach) lub innych dokumentach, do
ktorych udostepniania jednostka jest zobowigzana, jezeli nie stanowig one
przedmiotu komentarza lub poglebionej analizy. Ponowna publikacja tych samych
informacji nie przynosi dodatkowych korzysci.

5.14. Informacje na temat przysztosci moga by¢ zaprezentowane w formie danych
liczbowych 1/lub opisu. Przydatnos¢ SzD zwigksza czgsto przedstawianie projekcji
lub prognoz wraz z zalozeniami lezagcymi u ich podstaw. Jezeli jednostka
prezentuje liczbowe informacje dotyczace przysztosci, wskazane jest przyjecie
takiego horyzontu czasowego, dla ktorego mozliwe jest dokonywanie racjonalnych
projekcji  lub prognoz. Zamieszczenie projekcji  wybiegajacych daleko
w przyszio$¢ obarczone jest zwigkszong niepewnoscia, ze projekcje te okaza si¢
nietrafne. Przedstawiajac informacje odnoszace si¢ do przysztosci, celowe jest
wskaza¢ niepewno$¢ z nimi zwigzang, tak by uzytkownicy nalezycie zrozumieli
ich charakter. Zasadne jest dodanie zastrzezenia, ze zawarte w SzD przewidywania
nie stanowig obietnicy ani zapewnienia kierownika jednostki 1 sg obarczone
niepewnoscia, zatem powinny by¢ traktowane ostroznie i z rozwaga.

5.15. Dla scharakteryzowania dziatalno$ci, wynikow 1 sytuacji jednostki, w SzD
przytacza si¢ kluczowe, stuzace do oceny mierniki finansowe 1 niefinansowe

(wtym réwniez majace charakter wskaznikdéw, to jest relacji). Poszczegolne
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mierniki wymagaja opisu, ze wskazaniem celu ich stosowania, zasad obliczania,
zrodet danych, gdy nie pochodza ze sprawozdania finansowego. Sg to np. dane
dotyczace inflacji, stop procentowych, kursow walutowych, cen surowcow itp.
Mierniki przedstawia si¢ co najmniej dla biezacego 1 poprzedniego roku
obrotowego, (dobra praktyka jest prezentowanie danych za okresy dluzsze, np. 3
lub 5-letnie) wraz z wyjasnieniem przyczyn zmian oraz interpretacjg. Przydatne
jest wskazanie trendu 1 omdéwienie mozliwego ksztaltowania si¢ poszczegolnych
wielkosci w przyszlosci, a takze pordéwnanie miernikow do wielkos$ci uznanych za
wzorcowe (o ile takie istniejg) lub przecietnych dla branzy badz sektora.

5.16. Przy doborze miernikow jednostka moze wykorzysta¢ ich zestawy opracowane
przez rozne polskie lub migdzynarodowe instytucje lub organizacje srodowiskowe;
korzystanie z takich wzorcoOw ulatwia poréwnywanie wynikéw jednostki oraz
interpretacje 1 oceng. Jezeli w SzD zastosowano takie mierniki przytoczenia
wymagaja standardy, ktore je definiujg i stosowne dokumenty zewngtrzne
opisujace owe standardy’.

5.17. Stosowane mierniki wynikajg przede wszystkim z danych pochodzacych ze
sprawozdania finansowego. W przypadku braku takich danych stosowane sa
szacunki opatrzone odpowiednim komentarzem.

Jezeli do obliczenia miernika (np. EBIT*, EVA®) przyjeto zmodyfikowane dane ze
sprawozdania finansowego wyjasnia si¢, w jaki sposob zostaty one ustalone.

Jezeli SzD odwotuje si¢ do dokumentow zewngtrznych, konieczne jest
jednoznaczne wskazanie, gdzie sg one dostgpne. W przypadku publikacji wersji
elektronicznej SzD przydatne jest zawarcie hipertagczy ulatwiajacych odnalezienie

owych dokumentdéw lub konkretnych informacji w nich zawartych.

3 Jednym z przyktadéw takich inicjatyw jest GRI (Global Reporting Initiative), promujacy standardy sprawozdawcze
charakteryzujace zrownowazony rozwoj, zawierajacy propozycje miernikow ogolnych (jednolitych dla wszystkich
podmiotdéw) i branzowych, dotyczacych ekonomicznych, spotecznych i sSrodowiskowych aspektow dziatalnosci jednostki.
* EBIT (Earnings before deducting interest and taxes) — zysk z dziatalno$ci operacyjnej a wiec przed odliczeniem roznicy
miedzy przychodami a kosztami finansowymi, zyskami i stratami nadzwyczajnymi oraz podatku dochodowego.

> EVA (Economic Value Added) — ekonomiczna warto$é dodana; wzrost wartoéci nastepuje, jezeli w wyniku dziatalnosci
operacyjnej i1 inwestycyjnej stopa zwrotu zainwestowanego w jednostke kapitalu jest wyzsza od kosztu pozyskania
i dysponowania tym kapitatem.
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5.18. Spojnosé¢ informacji przedstawionych w SzD przejawia si¢ w ich zgodnosci

wewnetrzne] oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym
(por. pkt 4.10. standardu).
W celu przedstawienia zagadnien z punktu widzenia kierownika jednostki, SzD
moze przedstawia¢ okreslone dane finansowe w innym ukladzie prezentacyjnym,
niz wynika to ze sprawozdania finansowego. W szczego6lnosci w SzD moga by¢
przedstawiane scalone lub przeksztatlcone dane finansowe. Wyjasnienia wymaga
wowczas sposob, w jaki przeksztalcono dane 1 powigzano poszczegdlne pozycje
z odpowiednimi pozycjami wykazanymi w sprawozdaniu finansowym.

5.19. Jezeli jednostka prezentuje w SzD opublikowane wcze$niej dane finansowe,
pochodzace ze sprawozdan finansowych sporzadzonych wedtug réznych podstaw
prawnych (np. Ustawy 1 MSR) konieczne jest zapewnienie ich porownywalnosci
1 odpowiednie przeksztatcenie — co najmniej — informacji obejmujacych dane
za okresy, za ktore jest to wymagane przez odnos$ne przepisy dotyczace
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Nie jest niezbedne przeksztalcanie
informacji za wczes$niejsze okresy; wystarczy wskaza¢, w ktorych okresach
stosowano, jakie przepisy 1 nada¢ takg posta¢ prezentowanym informacjom, ktora
umozliwi poréwnania i1 zapewni¢ ciggtos¢ w czasie, a takze przedstawi¢ opisowo
réznice w zasadach rachunkowosci. Dobrg praktyka jest przedstawienie informacji
finansowych za ,,okres przejsciowy” wedtug ,,starych” i ,,nowych” zasad.

5.20. Jezeli jednostka publikuje raporty s$rodroczne, w tym wymagane innymi
przepisami niz Ustawa, informacje zawarte w SzD nie moga by¢ z nimi sprzeczne.
Ewentualne r6znice wymagaja wyjasnienia.

5.21. Jezeli jednostka nie oméwita w SzD niektérych zagadnien wymienionych
w art. 49 ust. 2 1 3 Ustawy, gdyz nie wystapity, lub w jej warunkach nie byly
istotne, to w SzD zamieszcza informujaca o tym uwage lub przypis, wskazujac
w ten sposoOb, ze pominigcie takie jest zamierzone 1 uzasadnione.

VI. Zawartos¢ sprawozdania z dzialalnos$ci

6.1. SzD przedstawia we wstgpie nazwe, forme prawna, siedzibe jednostki 1 jej kapitat

podstawowy (np. zaktadowy, fundusz udziatowy, zatozycielski), aktualny sktad
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6.2.

6.3.

6.4.

organdéw jednostki oraz ewentualne ich zmiany, jakie nastapily w trakcie okresu
sprawozdawczego do dnia podpisania SzD.

Dla zrealizowania celu SzD (por. rozdz. IV) prezentuje ono o0godlng
charakterystyke:
— dzialalnosci 1 zasobow jednostki,
—jej celow i ryzyka, na ktore jest narazona,
— osigganych wynikéw 1 aktualnej sytuacji z przedstawieniem kluczowych
osiaggnie¢ oraz perspektyw rozwoju.

Emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na regulowanym
rynku przedstawiajg takze informacj¢ na temat stosowanych zasad tadu
korporacyjnego.

SzD ma zindywidualizowany charakter odzwierciedlajacy specyfike jednostki,
dlatego przy jego sporzadzaniu konieczne jest elastyczne podejscie (por. pkt 1.2.
standardu). Przedstawiona w standardzie tematyka SzD i kolejno$¢ jej omawiania
nie mogg by¢ traktowane jako schemat, wzor ani lista kontrolna. Sg to wskazowki,
ktérych uwzglednienie przy sporzadzaniu SzD rozwaza kierownik jednostki.
Uktad, zakres i szczegdtowos¢ SzD sa uwarunkowane postanowieniami art. 49
ust. 2 1 3 Ustawy, charakterem dzialalnosci jednostki oraz potrzebami
informacyjnymi jego uzytkownikow.
Przedstawione dalej sugestie dotyczace zawarto$ci SzD dotyczg przede wszystkim
jednostek  wigkszych, podlegajacych obowiazkowi badania sprawozdan
finansowych, o zlozonej dzialalnosci. Przyjmuje si¢ bowiem zatozenie, ze
wyjasnienia niemajace zastosowania zostang pominig¢te, co dotyczy zwtlaszcza
mniejszych jednostek.
Z SzD powinno — zgodnie z punktem 4.4. standardu — wynika¢, jak kierownik
jednostki ocenia dzialalno$¢ jednostki, jej rozwdj 1 sytuacje, ze wskazaniem, czy
w okresie sprawozdawczym rozwdj byt korzystny a sytuacja zadowalajaca i jakie
sg perspektywy rozwoju. Odnosi si¢ przy tym do wczesniej deklarowanych
zamierzen dotyczacych rozwoju dziatalnos$ci 1 sytuacji, a w przypadku znacznych

rozbiezno$ci, migdzy nimi a stanem faktycznym, omawia tego przyczyny.
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6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

Charakterystyka dzialalnosci i zasobow

6.5.

SzD zawiera opis jednostki 1 prowadzonej przez nig dzialalno$ci — jej istoty
ispecyfiki. Ma to pozwoli¢ — na tle uwarunkowan, ktéore wpltywaja na
funkcjonowanie — na zrozumienie 1 ocen¢ dziatalnosci, wynikéw 1 sytuacji oraz
perspektyw jednostki. SzD przedstawia, czym jednostka si¢ zajmuje, jakie sg
kluczowe obszary jej dziatalno$ci, gdzie ja prowadzi i jakie sg tego efekty.
W przypadku SzD spoétki dziatajacej w ramach grupy kapitatowej, przydatne moze
by¢ zamieszczenie informacji o miejscu 1 roli jednostki w grupie i jej relacji
do innych podmiotow powigzanych.

SzD zawiera w szczegdlno$ci informacje na temat prawnej 1 organizacyjnej
struktury jednostki, a w przypadku sprawozdania skonsolidowanego — struktury
grupy 1 jej gtownych jednostek (powigzan kapitatowych i1 organizacyjnych).

Jezeli jednostka posiada oddzialy (zaklady)®, SzD przedstawia ich nazwe,
lokalizacj¢, charakterystyke, przedmiot dziatalno$ci, sposdb organizacji
1 zarzadzania, oraz wskazanie, czy sporzadzaja odrgbne sprawozdania finansowe.
Dobrg praktyka jest prezentacja przyjetych przez jednostke warto$ci (normy,
zasady), wewngetrznych kodeksow postepowania, a takze stosowanych Ilub
wdrazanych systemOw zarzgdzania potwierdzonych stosownymi certyfikatami
(np. zarzadzania jakos$cia).

SzD zazwyczaj przedstawia informacje na temat dzialalnosci jednostki w okresie
sprawozdawczym uzupelnione o informacje na temat:

— branzy, w ktoérej prowadzona jest dzialalnos¢ 1 jej specyfiki,

— istotnych uwarunkowan makroekonomicznych i1 prawnych wptywajacych na
dziatalno$¢ branzy 1 jednostki,

— glownych wyrobéw, towaréw 1 ustug, ktére jednostka sprzedaje oraz
kluczowych procesow wewnetrznych,

— gléwnych rynkéw, na ktorych jednostka prowadzi dziatalnos$¢ i1 jej pozycji na
tych rynkach,

— glownych zasobow warunkujacych prowadzenie dziatalnosci.

% Por. art. 49 ust. 2 pkt 6 Ustawy.
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6.10. Charakteryzujac swojg dziatalno$¢ jednostka koncentruje si¢ na przedstawieniu
jej rozwoju. Zarazem omawia zdarzenia zewngetrzne 1 wewngetrzne, ktore istotnie
wplynety na jej dziatalno$¢, wyniki 1 sytuacje.

6.11. Przedstawiany w SzD opis branzy (istotnych jej obszarow 1 segmentoéw),
w ktorych jednostka dziata, celowe jest uja¢ w taki sposoéb, by uzytkownicy
sprawozdania zrozumieli specyfike dziatalnos$ci 1 kluczowe czynniki powodzenia.

6.12. Znaczacy wplyw na dzialalno$¢ 1 mozliwos¢ rozwoju jednostki wywieraja
zazwyczaj warunki makroekonomiczne. SzD przedstawia — w miarg potrzeby —
kluczowe czynniki makroekonomiczne jak: stopa wzrostu PKB, stopy procentowe,
stopa inflacji, kursy walutowe itp., panstw 1 regionow, w ktorych jednostka
prowadzi dziatalno$¢, ze wskazaniem ich wplywu na dziatalnos¢.

Jezeli dla dzialalno$ci i1 sytuacji jednostki istotne s3 takze inne czynniki
zewnetrzne, jak np. uwarunkowania spoteczne, technologiczne, zwigzane
z ochronj §rodowiska naturalnego’ itd., ich omowienie zamieszcza si¢ w SzD.

6.13. Jezeli na dziatalno$¢ jednostki istotny wplyw wywieraja okreslone przepisy
prawa (np. podatkowe, dewizowe, ochrony wtasnosci intelektualnej, ochrony
srodowiska), SzD zawiera ich omowienie; w szczegdlnosci dotyczy to jednostek
z sektorow regulowanych (np. instytucji finansowych). Omowienie polega na
przedstawieniu ogdlnych ram prawnych dzialalnoéci branzy i jednostki, w tym
zwlaszcza nowych regulacji oraz decyzji 1 dziatan regulatorow, ktore moga
wpltywa¢ na jednostke: na sposéb jej dziatalnosci (w tym m.in. zakres oferty,
sposoby dostarczania wyrobow, towarow 1 ustug, polityke cenowa, polityke
inwestycyjng, polityke dywidendowa itp.) oraz osiggane wyniki (w tym m.in.
koszty wdrazania nowych przepisow).

6.14. Informacje na temat przedmiotu dziatalnosci jednostki uszczegdtawia prezentacja
wyrobow, towarow i ushug przez nig oferowanych. Nie chodzi przy tym
o szczegblowe przedstawianie oferty jednostki, lecz wskazanie gtownych pozycji
asortymentu 1 ich opis umozliwiajacy uzytkownikom SzD m.in. ocen¢ pozycji

1 wynikéw jednostki oraz szans rozwojowych 1 ryzyka. Dobrg praktyka jest

" Por. art. 49 ust. 3 Ustawy.
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przedstawienie informacji na temat: sprzedazy gléwnych wyrobow, towarow
1ustug, ze wskazaniem ewentualnych zmian, ktore nastagpity w dynamice
1 strukturze w stosunku do lat poprzednich, oraz grup nabywcow (uzytkownikow
wyrobow, towardw 1 uslug i charakteru relacji z nimi). Zasadne jest wskazanie
udzialu nowych wyrobow 1 uslug w sprzedazy ogotem oraz ich perspektyw
rozwojowych.

6.15. Celem opisu kluczowych procesow wewnetrznych jest ogdlne przedstawienie
procesOw wytwarzania wyrobow 1 $wiadczenia ustlug oraz zbytu. W opisie
procesow produkcji wskazuje si¢ na czynniki decydujace o rozwoju. W opisie
procesow zbytu wskazuje si¢ metody i1 kanaly dostarczania odbiorcom wyrobdw,
towarow 1 ustug. Dobrg praktyka jest opis zastosowanych innowacji i ich wptywu
na dzialalno$¢ jednostki.

6.16. O ile sezonowo$¢ 1 cyklicznos¢ produkeji lub zbytu glownych pozycji
asortymentu wywiera istotny wptyw, wskazuje si¢ jak te zjawiska wplynety na
dziatalno$¢, wyniki oraz sytuacje jednostki.

6.17. Opis dziatalnos$ci jednostki uzupetnia prezentacja rynkéw (lub segmentow), na
ktorych jest obecna: ich charakterystyka (wielkos¢, trend rozwoju, ocena popytu
1 podazy, potencjal wzrostu), atrakcyjnos¢ 1 konkurencyjnos¢ wraz z omoéwieniem
ioceng pozycji jednostki na rynkach oraz zmiany w ciggu okresu
sprawozdawczego (np. poprzez wskazanie udziatu jednostki w rynku albo miejsca
w rankingach). Prezentacja rynkoéw nastepuje najczesciej wedlug kryterium
wyrobow, towardéw i ustug, klientéw lub obszaru geograficznego, stosownie do
specyfiki branzy 1 jednostki.

6.18. Jezeli jednostka prowadzi prace badawczo-rozwojowe® to przedstawia
wazniejsze osiggniecia 1 charakteryzuje zakres tych prac, bez wzgledu na to czy
prowadzi je we wlasnym zakresie, czy korzysta z ustug badawczo-rozwojowych
$wiadczonych przez strony trzecie. Omowienie tych zagadnien nie zalezy od tego

czy koszty prac rozwojowych zostaty aktywowane.

¥ Por. art. 49 ust. 2 pkt 3 Ustawy.
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6.19. SzD przedstawia kluczowe zasoby jednostki: rzeczowe, kadrowe, finansowe
1 niematerialne, nieodzowne dla niezakléconego prowadzenia 1 rozwoju
dzialalnosci oraz wskazuje, w jaki sposob wykorzystuje je dla realizacji
postawionych celow. W szczegolnosci istotny jest opis tych zasobow, ktore nie sg
uwzglednione w bilansie. Rodzaje zasobow stanowigce przedmiot opisu zalezg od
specyfiki branzy i samej jednostki. Zazwyczaj podaje si¢ informacje na temat:

— zasobOw rzeczowych,

— dostepu do zasobow naturalnych,

— zasobow ludzkich,

— posiadanych zasobow niematerialnych (np. informacje dotyczace: patentdéw,
znakow towarowych, czynnikow sktadajacych si¢ na warto$¢ firmy).

6.20. W opisie zasobow rzeczowych uwzglednia si¢ ich dostepnos¢, sposodb 1 zrodta
pozyskiwania i relacje jednostki z ich dostawcami, a takze zobowigzanie do
przekazania zasobow stronom trzecim, zdolno$¢ jednostki do uzyskiwania
korzysci ekonomicznych z posiadanych zasobdéw (np. stopien wykorzystania
zdolno$ci  wytworczych) oraz ryzyko zwigzane z posiadanymi zasobami
1 dziataniami, do ktérych sg one wykorzystywane.

6.21. SzD przedstawia najwazniejsze informacje na temat zasobow ludzkich, w tym
owielkosci 1 strukturze (wyksztalcenie, wiek, ptec) zatrudnienia’,
wynagrodzeniach, fluktuacji, §$wiadczeniach na rzecz pracownikéw.

6.22. Jezeli jednostka posiada na koniec roku lub posiadata w ciggu roku wlasne
udzialy/akcje'’, w SzD przedstawia sie: cel (uzasadnienie) ich nabycia, liczbe
1 warto$¢ nominalng oraz cen¢ nabycia tych akcji/udziatow ze wskazaniem udziatu
procentowego w kapitale zakladowym, a w przypadku ich zbycia w catosci lub
czesci: ceng sprzedazy (lub wartos¢ innego §wiadczenia wzajemnego).

Cele i ryzyko

6.23. SzD przedstawia dlugoterminowg wizj¢ dziatalno$ci oraz misj¢ jednostki. Na tym

tle informuje o celach jednostki 1 przyjetych w zwigzku z tym zalozeniach w taki

sposob, by jego uzytkownicy rozumieli priorytety dziatan oraz mogli okreslic,

? Por. art. 49 ust. 3 Ustawy.
' Por. art. 49 ust. 2 pkt 5 Ustawy.
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jakie zasoby sa niezbedne do osiaggnigcia pozadanych celow. Informacje te
pozwalajg uzytkownikom na uksztattowanie pogladéw co do wynikow
dzialalnosci jednostki w przysztosci oraz ulatwiajg oceng aktualnych wynikow.

6.24. Prezentujac informacje o celach jednostka wskazuje, w jaki sposéb beda mierzone
postepy w ich realizacji, w jakim czasie oczekiwana jest ich realizacja oraz kiedy
nastgpig oceny postepow.

6.25. Jezeli nastgpity istotne zmiany celow jednostki, SzD zawiera ich opis.

6.26. SzD powinno ulatwi¢ uzytkownikom sprawozdania zrozumienie ryzyka
i zagrozen'', jakie wiaza sie z dziatalno$cia jednostki obecnie i w przysztosci oraz
informowa¢ o ewentualnie podjetych srodkach zaradczych. W SzD wskazuje si¢
gléwne rodzaje i przyczyny — istotnego w warunkach jednostki — ryzyka, zarowno
zewnetrznego (niezaleznego od jednostki), jak 1 wewnetrznego oraz zagrozen,
jakie niosg dla dzialalno$ci jednostki. W miar¢ mozliwosci celowe jest
oszacowanie prawdopodobienstwa wystgpienia danego, uznanego za istotne,
ryzyka 1 jego wptywu na sytuacje 1 dzialalno$¢ jednostki, przy uwzglednieniu
odpowiedniego horyzontu czasowego. W szczegoOlnosSci przedstawiane sa
informacje na temat koncentracji ryzyka (np. zwigzanego z uzaleznieniem od kilku
odbiorcow, dostawcow, krajow/regiondw, wyrobdw/towarow/ustug, technologii,
patentow itp.). SzD opisuje stosowany system zarzadzania ryzykiem.

6.27. W przypadku, gdy jest to istotne dla oceny sytuacji lub oczekiwanego rozwoju
jednostki, SzD przedstawia informacje na temat ryzyka zwiazanego
z posiadanymi przez jednostke instrumentami finansowymi'?, w tym:

— rodzaj ryzyka, na jakie jednostka jest narazona w zwiazku posiadaniem
instrumentow finansowych (ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe — zmiany cen,
ryzyko istotnych zakldécen przeptywoOw pienigeznych oraz utraty plynnosci
finansowej),

— przyjete cele 1 metody (w tym narz¢dzia) zarzadzania ryzykiem, na ktore
jednostka jest narazona w zwigzku z posiadaniem instrumentéw finansowych,

w tym: metody identyfikacji 1 pomiaru ryzyka, metody sterowania i kontroli

" Por. art. 49 ust. 2 Ustawy
"2 Por. art. 49 ust. 2 pkt 7 Ustawy.
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ryzyka. W szczego6lnosci opisuje si¢ metody zabezpieczania istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen,
charakter zabezpieczanego ryzyka, rodzaj stosowanych instrumentow
zabezpieczajacych, miary stosowane do oceny efektywno$ci zabezpieczenia, np.
biezacy monitoring limitow ryzyka 1 niezbedne korekty zakresu zabezpieczenia,
charakter = powigzan  zabezpieczajacych  (mikro-, portfelowe,  makro-
zabezpieczenie).

Opis charakteru ryzyka moze nastgpi¢ na przyktad za pomocg miar wrazliwosci,
zmienno$ci lub zagrozenia. Opis celow 1 metod zarzadzania ryzykiem wyjasnia, w
jaki sposob jednostka chroni si¢ przed ryzykiem, na ktore jest narazona.
Ujawniana jest klasyfikacja 1 charakter transakcji zabezpieczajacych stosowanych
przez jednostk¢ oraz instrumenty finansowe stosowane do zabezpieczenia
poszczegodlnych rodzajow ryzyka.

Zakres 1 szczegotowo$¢ ujawnien na temat ryzyka zwigzanego z instrumentami
finansowymi zalezy od ich warto$ci oraz stopnia narazenia na to ryzyko — wedlug
kategorii transakcji rodzacych ryzyko lub znaczenia obarczonych ryzykiem
instrumentow finansowych, w relacji do wyniku finansowego (a w przypadku
jednostek sporzadzajacych sprawozdanie finansowe wedtug MSR — calkowitego
dochodu) lub aktywdw netto jednostki.

6.28. Jezeli organy uprawnione do kontroli lub nadzoru dziatalnosci jednostki
stwierdzity naruszenie przez nig przepisOw prawnych majace istotny wptyw na jej
sytuacje, jednostka informuje o tym fakcie w SzD oraz opisuje wynikajace z tych
naruszen skutki, a takze dziatania, jakie podjeto lub sg podejmowane w celu ich
uniknigcia. Opis taki zawiera w szczeg6élnosci informacje o zakonczonych
w okresie objetym SzD waznych postgpowaniach administracyjnych i sadowych
1ich wyniku oraz postgpowaniach w toku 1 szansach na ich pozytywne
rozstrzygnigcie. Jezeli jednostka jest strong postepowania sgdowego z tytulu praw
1 obowigzkoéw wynikajacych z zawartych przez nig umow, moze poinformowac
o tym fakcie, jesli uzna, Ze rozstrzygnigcie sporu wptynie w sposob istotny na jej

sytuacje finansowg lub oceng jej pozycji na rynku.
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6.29. Jezeli okolicznosci wskazuja na niemozno$¢ lub powazne zagrozenia dla
mozliwos$ci kontynuowania przez jednostke dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzieé¢
przysztosci (tj. okresie nie krotszym niz jeden rok od dnia bilansowego), to w SzD
wyjasnia si¢, na czym zagrozenia te polegaja 1 ich wptyw na obraz jednostki
prezentowany w sprawozdaniu finansowym.

Jezeli istniejg powazne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci, w SzD omawia si¢
podjete lub zamierzone dzialania naprawcze.
Wyniki dziatalnosci i sytuacja finansowa

6.30. SzD przedstawia za pomocg stosownych miernikow finansowych
1 niefinansowych (w tym operacyjnych), wraz z ich opisem 1 analiza,
najistotniejsze informacje o przebiegu realizacji celéw jednostki w okresie
sprawozdawczym oraz sytuacji finansowej'. (rentownos¢, ptynnosé, sytuacja
majatkowa 1 finansowa) na koniec tego okresu, przewidywanym jej rozwoju,
w porOwnaniu z danymi za poprzedni okres lub okresy. Informacje te maja
umozliwi¢ uzytkownikom poznanie czynnikdw wpltywajacych na dziatalnosé
1 ksztaltujacych wynik oraz sytuacje jednostki jak tez wykazanie zwigzkow
zachodzacych miedzy wynikami a postawionymi celami, a takze umozliwié
sledzenie tendencji 1 trendow, a na tej podstawie — zrozumienie, w jakim stopniu
obecne wyniki mogg wptywac na potencjalne wyniki w przysztosci.

6.31. W przypadku niektorych jednostek celowa jest prezentacja w SzD wynikow
dziatalno$ci w poszczegdlnych sferach rozwoju: ekonomicznej (finansowej),
srodowiskowej (wplywu na $rodowisko naturalne)’* i  spoleczne;j.
W szczegdlnosci przydatne jest przedstawienie informacji dotyczacych zagadnien
spotecznej odpowiedzialnosci jednostki i ochrony $rodowiska naturalnego (m.in.
informacji o gospodarowaniu zasobami i skiadnikami przyrody, wplywie na
srodowisko naturalne, dziataniach proekologicznych, optatach srodowiskowych
iinnych kosztach ochrony $§rodowiska, dziataniach spotecznych w tym opis

kampanii spotecznych i polityki jednostki w tym zakresie)

" Por. art. 49 ust. 2 pkt 4 Ustawy.
' Por. art. 49 ust. 3 Ustawy.
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6.32. Jezeli jednostka prowadzi dziatalno$¢, dla ktorej regulacje prawne okre$laja
normy ostrozno$ciowe (np. wymogi kapitatowe, normy plynnosci), SzD zawiera
informacje czy owe normy sg spelnione oraz przedstawia ocen¢ bezpieczenstwa
jednostki z punktu widzenia tych regulacji.

6.33. SzD przedstawia informacje na temat zdarzen nietypowych, jednorazowych,
ktore istotnie’> wplywaja na dzialalno$¢, wyniki i sytuacje jednostki, ich
charakter oraz zakres wplywu w objetym sprawozdaniem okresie oraz
przewidywany w przysztosci. Chodzi przy tym zaro6wno o zdarzenia, jakie
nastapily w roku obrotowym jak i po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego'®. SzD opisuje w szczegdlnosci zagadnienia
dotyczace:

— zatozen przyszlej 1 efektow juz prowadzonej restrukturyzacji lub racjonalizacji,
dziatalnos$ci jednostki,

— przejeé, polaczen oraz podziatu jednostki,

— zawarcia lub zakonczenia umow o wspotprace lub innych istotnych umow,

— sporéw zbiorowych,

— istotnych spraw spornych.

W przypadku, gdy jednostka prowadzi restrukturyzacje lub racjonalizacje, badz
istniejg takie skonkretyzowane zamiary, przedstawia jej gldwne zatozenia, tj. cel,
zamierzone dziatania i ich horyzont czasowy oraz juz przeprowadzone dziatania,
planowane 1 poniesione naktady oraz planowane 1 osiggnigte efekty.

W przypadku przejeé, potaczen i podziatu spotek, SzD przedstawia ich podstawy
prawne oraz uzasadnienie ekonomiczne.

Jezeli jednostka zawarta lub zakonczyta umowe o wspotprace (lub inng znaczaca
umowe), SzD przedstawia strony tej umowy, cel i1 charakter wspotpracy oraz
przewidywane skutki podjetej decyz;ji.

6.34. Aby ulatwi¢ zrozumienie sytuacji jednostki 1 umozliwi¢ przeprowadzenie analiz
dtugookresowych, jednostka moze — w razie np. przejeé, poltaczen lub podziatu —

poda¢ w SzD informacje finansowe pro-forma. Informacje finansowe pro-forma

" Por. art. 49 ust. 2 pkt 1 Ustawy.
' Por. art. 49 ust. 2 pkt 1 Ustawy.
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(hipotetyczne) przedstawiajg dane porownawcze, ustalone zgodnie z zasadami
(politykg) rachunkowo$ci wigzacymi jednostke, dla takich warunkéw, jakie
istnialy w okresie sprawozdawczym (tj. np. zaktadajac, ze potaczenie lub podziat
jednostek miaty miejsce wczesniej niz data ich wykazania w sprawozdaniu
finansowym). W przypadku takim w SzD zaznacza si¢ wyraznie, ze sg to dane
pro-forma, prezentowane jedynie dla celow ilustracyjnych i1 przedstawiajg sytuacje
hipotetyczng a nie rzeczywista.

Przy przygotowaniu informacji finansowych pro-forma przydatne jest stosowanie
przepiséw 1 wytycznych dotyczacych prospektu emisyjnego.

Perspektywy

6.35. W SzD wymagane jest przedstawienie przewidywanego rozwoju jednostki'’.
Dobrg praktyka jest podbudowa przewidywan za pomoca prognoz i projekcji,
w tym kluczowych miernikow finansowych 1 niefinansowych, umozliwiajagcych
oceng perspektyw jednostki co najmniej w najblizszym roku. Mierniki finansowe
stanowigce przedmiot prognozy lub projekcji powinny by¢ poréwnywalne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Pozadane jest tez
wskazanie celow 1 oczekiwan w dtuzszym horyzoncie czasowym.

6.36. Jezeli jednostka informuje uzytkownikow o swoich zamierzeniach 1 celach
(np. poprzez media), wskazane jest zawarcie takich informacji rowniez w SzD.
Jezeli jednostka publikowata prognozy lub projekcje, to w SzD przedstawia si¢
1 wyjasnia ewentualne istotne roznice miedzy nimi a faktycznie osiggnigtymi
wynikami.

6.37. Kierownik jednostki przedstawiajgc przewidywania i oczekiwania dotyczace
rozwoju jednostki, omawia zarowno pozytywne, jak i negatywne trendy, wyraznie
wskazujac czynniki zalezne 1 niezalezne od jednostki. Opis perspektyw jednostki
powinien by¢ realistyczny 1 uwzglednia¢ zamierzenia oceniane jako

prawdopodobne do osiggniecia.

7 Por. art. 49 ust. 2 pkt 2 Ustawy.
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Jezeli cele 1 zamierzenia okreslono w ujeciu wartosciowym i/lub ilo§ciowym, to
przedstawia si¢ zatozenia przyjete do szacunkéw oraz ryzyko z tym zwigzane, tak
by uzytkownicy mogli oceni¢ prawdopodobienstwo realizacji celow.

6.38. Jezeli z uwagi na warunki makroekonomiczne niepewnos$¢ co do przysztosci jest
nietypowo wysoka, co powoduje, ze mozliwosci prognozowania s3g znacznie
ograniczone, jednostka nie prezentuje konkretnych informacji dotyczacych
perspektyw. W takich przypadkach opisuje si¢ w SzD owa niepewnos$¢ 1 jej wplyw
na zdolno$¢ jednostki do prognozowania oraz wplyw na wyniki dziatalnosci
1 sytuacj¢ finansowa.

6.39. Jezeli sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez bieglego rewidenta,
a prognozy i projekcje wyniku finansowego lub dane pro-forma (pkt 6.34.)
zawarte w SzD nie byly weryfikowane przez biegltego rewidenta, celowe jest na to
wskazac.

Lad korporacyjny

6.40. Zasady tadu korporacyjnego okreslaja wzorce ksztattowania relacji spotek
akcyjnych z ich otoczeniem. Kodeksy tadu korporacyjnego, zawierajace zbidr
dobrych praktyk z tej dziedziny stosowanych przez spoiki akcyjne 1 ich organy,
zwykle skierowane sg do spotek gieldowych, jednak ich zasady moga by¢ przyjete
takze przez inne jednostki. Stosowanie przez jednostke zasad tadu korporacyjnego
zwigksza jej wiarygodnos$¢, a publikowanie w SzD informacji na temat przyjetych
w tym zakresie zasad czyni jednostke bardziej przejrzysta.

6.41. Obowigzek przedstawienia informacji na temat stosowania zasad ladu
korporacyjnego'® maja jednostki emitujace papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na jednym z rynkoéw regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego.
Dla spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
zasady (dobre praktyki) tadu korporacyjnego okreslita Rada Gietdy.

6.42. W SzD jednostka wskazuje zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega

badz ten, ktéry przyjeta dobrowolnie, a takze podaje informacje zwigzane ze

'8 Por. art.49 ust. 2 pkt 8 Ustawy.
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stosowaniem zasad tadu korporacyjnego, w tym takze wykraczajacych poza

wymogi przewidziane regulacjami.

6.43. Sprawozdanie na temat stosowanych zasad tadu korporacyjnego sporzadzane

przez zobowiazane do tego jednostki zawiera':

— wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktore nie byty przez jednostke stosowane,
wraz z wyjasnieniem okoliczno$ci i przyczyn odstgpienia od stosowania danej
zasady oraz sposobu, w jaki spotka zamierza usung¢ ewentualne skutki braku
zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢ by zmniejszy¢ ryzyko
wynikajace z niestosowania danej zasady w przysztosci,

— opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia 1 jego zasadniczych uprawnien
oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania;

— sktad osobowy 1 zasady dziatania organdéw zarzadzajacych i nadzorczych spotki
oraz ich komitetow";

— opis podstawowych cech stosowanych w jednostce systeméw kontroli
wewnetrznej 1 zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania

sprawozdan finansowych wraz z jego ocena.

6.44. SzD przedstawia rowniez informacje na temat posiadaczy papierow

warto$ciowych jednostki (w szczegolnosci posiadajacych znaczne pakiety akcji),
zuwzglednieniem uprzywilejowania akcji. Wskazuje sie liczbge 1 wartosé
posiadanych znacznych pakietdow akcji 1 udziat poszczegdlnych posiadaczy,
atakze liczbe glosow na walnym zgromadzeniu 1 udzial poszczegodlnych

posiadaczy.

" Par. 91 ust. 5 pkt 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim Dz. U. nr 33, poz. 259 z pdzn.

zm.

Uchwata nr 1013/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie SA z dnia 11 grudnia 2007 r. w sprawie
okreslenia zakresu i struktury raportu dotyczacego stosowania zasad tadu korporacyjnego przez spotki gietdowe.
W przypadku takim w ,,Charakterystyce jednostki” lub podobnym opisie pomija si¢ informacje na ten temat.
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